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1. GIRIS

Kaynak ihtiyaci olan girisimciler ile birikim sahibi yatirrmcilar arasindaki kaynak alisverisini saglayan
kurumlardan, yatirim ve finansman aragclari ile bunlari diizenleyen kurallardan olusan yapiya finansal piyasa
denmektedir. Yani finansal piyasalar fon arz ve talebinin karsilastigi piyasalardir.

Finansal piyasalar fon fazlasi olan, baska bir ifadeyle fazla parasi olan ile paraya ihtiyaci olanlarin
karsilkli etkilesime girdigi alandir. Tim finansal piyasalarda basarili olmanin temel sarti, aktif halde olan
piyasa kosullarini iyi yorumlayabilmek ve gelecegin nasil sekillenecegine dair dogru tahminlerde
bulunmaktir.

Tirkiye’de ve dlinyada finans piyasalarinda acgiklanan ekonomik verileri daha iyi anlayabilmek icin
hayvan isimleri kullaniimaktadir. Bu hayvanlardan en ¢ok kullanilanlari ‘ayi ve boga’ olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Bunlarin disinda sahin, giivercin, siyah kugu, kedi, siyah kanarya vb. bircok hayvan finans
piyasasinda yer almaktadir. Buradan hareketle ¢alismamizda, finans piyasasinin daha iyi anlasiimasi
amaciyla hayvanlarin savunma ve hareket kabiliyetlerine gére sekillenen finans piyasalari incelenecektir.

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii



FINANS PIYASASININ HAYVANAT

1882
KONYA TICARET ODASI

[
KONYA CHAMBER OF COMMERCE BA H c E S I

2. FINANS PiYASASININ HAYVANLARI
2.1. AYI PiYASASI

‘B
AYI PIYASASI

Ayi metaforu pengeleriyle yukaridan asagiya vurarak saldin gerceklestirir.

Ay piyasasi, fiyatlarin dGs0s yasadigi ve digis
egiliminin devam ettigi finansal piyasalar igin
kullaniimaktadir. Sadece forex piyasasi degil
hisse senetleri, tahvil piyasasi gibi tOm finansal
piyasalar da yasanan fiyatlarin disis trendi
igin kullamimaktadir. Ingilizce olarak bearish
market  olarak  ifade  edilir.  Bununla
karsilashgimiz ekonomi analizlerinde fiyatlarin
dUgUsUnin beklendigini anlayabiliriz.

.......................................

1. YOkselis trendinin yani boga piyasasinin
getirdigi  karlilik sonucu yavasca elden
cikarmalar basglar. Fiyatlar yavasca disus
egilimine girer.

2. lkinci asama panik asamasidir.  Alicillar
azalirken saticlar aceleci davranir ve bu
durum fiyatlarin = dUgUsinG  hizlandinr.
YUksekten satamadigini dUsOnen saticilar
bir c;n once elden gikarmak isteyerek panik

i satislan yapar.

AYI PIYASASININ . Uglnct asamada ise piyasadaki kéto
haberler ve karamsar hava dagilir. Gelen
yeni iyi haberlerle piyasada alicillar ortaya
clkmaya ve ayr piyasasini sonlandirmaya
baslar.

W

Ayi piyasasi gibi kavramlar ¢ok kisa zaman dilimleri icin kullanilmaz. Genellikle birkag gunltk
grafikten yillik grafige kadar uzanan bir skalada bu kavramin kullanildigina rastlaniz. Kimi gevreler
ayl piyasasina girildiginin_belirtilmesi igin fiyatlarin 6nceki tepe noktasindan %20 daha asagiya
inmesi gerektigini belirtir. Fakat pratikte yaygin kullanim icerisinde buna dikkat edilmemektedir.

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii
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2.2. BOGA PiYASASI

BOGA
PIYASASI e

Boga metaforu dugsmanina boynuzlaryla asagidan yukariya
dogru saldirir.

Boga piyasasi fiyatlarin yukseliste oldugu
ve yUkselis egiliminin devam etmesinin
beklendigi finansal piyasalar igin kullanilan
bir kavramdir.Boga piyasasinda iyimser bir
hava hakimdir. Fiyatlarin yokseligi
beklenmektedir. Gelen iyi haberlerle
beraber talep artar ve alicillar saticilardan
daha fazla ortaya gikar. Bu nedenle fiyatlar
da kademeli oloroﬁ artig yasar. Boga
piyasasi grafigine bok||§|g| zaman yukselis
yénl0 bir grafik gérirsinuz.

1.Toplama: Zararda olan ve cesareti kirilmig
yatinmailar tarafindan satigi gergeklestirilen .
degeri ¢ok ucuz mallarin buytk yatinmeilar
tarafindan toplanmaya bc?lad|g| agamadir.

Henuz belirgin bir yukselis trendi hdkim B.OGA

3||c||r ve genel olarak piyasaya ||g| hala PIYASASININ
ASAMALARI
2. Alim Dalgasi: Toplama agamasinin
ardindan piyasada  artik  iyilesme
belirtilerinin net bir sekilde fark edilmeye
baglandigi ve kicik yatirnmeilarin da arhik Teknik olarak fiyatlarin
alm dalgasina  déhil  oldugu, islem en dusik seviyesinden %20
hccimlerinin OI’“IQI q§c1mod|r yukse|d|g| durumdq bogq
. . o piyasasina  girildigi  kabul
3.Doygunluk: Hacim artigiyla piyasa belirli edilmektedir.

bir doygunluga ulagmigtir ve piyasada alici
oldukca azalmistir. Boga Piyasasinin sonuna
gelmdgglm gésterir, ardindan sert dusus
dalgasinin baglamasi beklenebilir.

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii
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2.3. SiYAH KUGU PiYASASI

SIYAH KUGU
PIYASASI

Siyah kugu metaforu olasilik disi,olmasi imkansiz durumlari
ifade eder. Cunku kugular; sadakatlidirler-ihanet etmezler-
essiz gezmezler.

Siyah kugu piyasasi tahmin
edilemeyen, buytk etki yaratan
sUrpriz  hareketleri  tanimlamakta
kullanilmaktadir. Yatirim sUresi
vzadik¢ca bu gibi olaylara maruz
kalma riski artmaktadir ve siyah
kugu olaylar uzun vadeli
yatirimlarin getirisinde ¢ok &nemli
rol oynamaktadir. Borsada buyUk
hareket yasandiginda sansli tarafta
olanlarin getirileri siyah kugu
sayesinde ¢ok iyi géronmektedir.

lThtimal disinda tutulan ama
gerceklesen ve c¢cok boyuk etkiler
yaratan, internetin yayginlagsmasindan,

savasglara, teknolojik devrimlerden,
salgin hastaliklara kadar her alanda
boyle Siyah Kugu olarak
nitelendirilecek olaylar var. Bu olaylar
olumlu yénde olabilecegi gibi; yeni
teknolojiler, moda akimlari, bir kitabin
satisgi vb.; olumsuz yénde de
olabilmektedir; salgin hastaliklar,
ekonomik buhranlar, savasglar vb.

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Mudiirlugii
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2.4. TAVSAN PiYASASI

Tavsan piyasasi asagl ya da yukari
yonliu herhangi bir egilimin olmadigi,
bir trendden bahsedilmeyen piyasalar
icin kullanilan bir tabirdir. Tavsan
piyasasi doyuma ulasmis, ekonomik
agidan canlihigin saglandigi
-~ ortamlarin sonrasinda piyasaya hakim
‘. olan yatay pozisyondur. Tavsan
piyasasinda ufak capl inisler cikislar
olabilir ama inatgi ylkselisler ya da
kararli cakilmalar s6z konusu degildir.
Borsa tarihinde o6zellikle amerikan
borsasinda tavsan piyasasi ara sira
gorulmektedir.

Tavsan Piyasasinin 3 agamasi:

1. Asama: Ekonomik Durgunluk | —
2. Asama: Ekonomik Canlilik
3. Asama: Duraganlasma ﬁl

Ugiincii asama tavsan piyasasinin TAVEANASAMALARI

basladigi asamadir. PIYASASININ

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidirliugii 5
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2.5. KURT PiYASASI

KURT PIYASASI

Kurt puslu havayi
sever.

Belirsiz piyasanin hakim oldugu
ortamda kurt piyasasindan
bahsedilmektedir. Kurt piyasasi
demek piyasanin iginde bulundugu
kirllgan durum demektir. Bu
piyasanin hakim oldugu ortamda
hisse senetleri aniden
yUkselebilmekte ya da sebepsiz yere
dusebilmektedir. Ciddi bir oynaklik
séz konusudur. Kurt piyasasi yUksek
risk demektir. Bu anlamda tavsan
piyasasinin tam tersidir.

e Kararsizdir. Hisseler aniden yukselebilir ya
da c¢ikabilir.

e Hisse hareketlerinin net ve gecerli bir
nedeni olmayabilir.

e Kisa vadeli trendler séz konusudur.

e Alisilmigin diginda davraniglar séz
konusudur.

e YUksek risk dolayisiyla yoksek kazang vardir.
e Yatirimlariniz kisa strede yari yariya
eriyebilir (tam tersi de mUumkun).

KURT PIYASASININ
OZELLIiKLERI

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii
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2.6. KEDIi PiYASASI

/—pf_v_\li_y’\\

KEDIi PiYASASI

Fiyat hareketinin kisa streli-gegici bir
tepki mi yoksa bir trend
degisikligi mi oldugunu anlamak
cogu zaman gugtUr.

Bir varlik fiyat cok yiksekten hizla
dUstnce yukariya birkag kez, kisa

mesafelerle sigrar yani yokselir.

Guclt dugts trendinde gérilen kisa
sureli yUkselis hareketini
anlatmaktadir. Uzun ve gigli ayi
piyasasinda ya da ani ve ¢ok sert
gelen satiglar sonrasinda kisa sureli
bir yukselig egilimini tanimlamak igin
kullaniimaktadir. Bu hareket
sonrasinda piyasa tekrar digis
hareketine devam etmektedir. Kisa
sureli yUkselis glcsuz bir tepkiyi
tanimlamak igin "6%0 kedi sicrayig!"

seklinde adlandinlmistir,

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii
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2.7. PIYASALARDA KELEBEK ETKiSi

PIYASALARDA KELEBEK
ETKISI

“Bir civi bir nali, bir nal bir ati, bir at bir sGvariyi, bir stvari bir balogu, bir baluk
de bir Ulkeyi kurtarir.”

Kelebek etkisi, bir sistemin basglangig
verilerindeki  kiguk degi§ik§|iklerin
biylk ve &ngérilemez sonuglar
dogurabilmesine  verilen  addr.
Girdilerdeki ¢ok ufak , gdzle
gérulemeyen bir degisiklik ciktilarda
cok buytk ve fark edilebilir bir
degisiklige  yol  acabilir'"  bu
durumdan etkilenen sistemler ise
"baglangig durumuna hassas bagli
sistemler" olarak adlandirilir.

Amazon Ormanlari'nda bir
kelebegin kanat cirpmasi, ABD'de
A | firina kopmasina neden olabilir.
Farkli bir érnekle bu, bir kelebegin

KELEBEK kanat cirpmasi, %(Jnycmm yarisini
o ir

o dolagabilecek kasirganin

ETKISI olusmasina neden olabilir.  Bu

k anlamda negatif yénlt bir terimdir.
b Genelde Cin  piyasalar  igin

kullanilir.  Herhangi  bir olumsuz
gelismenin kictk de olsa kelebek
etkisiyle herseye yén verebilecegini
belirtir.

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii
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2.8. SAHIN VE GUVERCIN PiYASASI

SAHIN VE GUVERCIN
PIYASASI

Sahin kelimesi konugsma dilinde

agresif ve saldirgan anlamlarini . .
cagrishrmakla  beraber  finans §AH|N PIYASASI
jargonunda da ayni  anlamda

Lullanllmakfadlr.

Ginomiz  kullanimina  paralel
olarak tarihte ilk kez sahin
kullanimi 19,  yuzyilda Ingilizlere
kargi savasa girilmesini savunan
Amerikan Kongre Uyelerini
tanimlayan bir ifadedir. Bugin

finans piyasalarinda ise siki para
politikalarini savunanlar sahinledir.

Ginimoz kullanimina paralel olarak
tarihte ilk kez guvercin  kullanimi
19. yUzyilda Ingilizlere kargi savastan
kacip diplomatik ¢6z0m arayanlarin

lakabiyd:.

Finansal yasamda para
politikalarinda daha esnek kurallari
olan ve ikinci, Uclnct dinya
Ulkelerinde karsilasilan bu terimde,
toleranslar gelismis Ulkelere ydnelik
vygulanmaktadir.

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii
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3. SONUC

Finans piyasas! denildiginde akillara rakamlar, grafikler, veriler gelmektedir. Ancak piyasalari
anlamaya ve incelemeye basladigimizda ¢cogumuzun sikici ve anlasilmaz buldugu finansal konulari daha
anlasilir hale getiren bir yoninin oldugunu kesfedebiliriz. Finans diinyasinin hayvanat bahgesinde bulunan
hayvanlar, durumlari-olaylari daha anlasilir ve eglenceli bir hale getirmektedir. Sahinden gilvercine, ayidan
bogaya, kediden file bircok hayvan kendi yaratilis 6zellikleriyle finansal piyasalarin anlasiimasina katki
saglamaktadir.

Genel bir siniflandirma yapilacak olursa;

e Ay piyasalari, islerin koti gittigini,

e Boga piyasalari, yatirrmcilarin alima gegecegini,

e Glivercin tutum, finans piyasalari icin gevsek tutumu; sahin tutum siki para politikasini,
e Siyah kugu, piyasalarda gorilen ani hareketleri anlatmaktadir.

Finans piyasasi Oyle genis bir bahge ki yapilan benzetmeler hem anlasilir hem de nitelikli
benzetmelerdir. “Bogalar kazanir, ayilar da kazanir ama domuzlar kaybeder.” séylemi, yatirimcilara verilen
bir 6git niteligindedir. Yapilan uyari yatirimcilarin aggozli olmamasi gerektigini hatirlatmaktadir. “Domuz”
soylemi, Wall Street jargonunda gereksiz riskler alarak, piyasada var olan riskleri umursamayarak kisa
slrede buyulk paralar kazanmayi hedefleyen yatirimcilara bir uyari niteligindedir. Kisacasi bir yatirimci iyi bir
arastirma ve inceleme déneminden gecerek yol haritasini ¢itkarmahdir.

Klresel piyasalarda yasanan gelgitler;

e ABD-Cin arasindaki ticaret savaslari,

e Jeopolitik riskler,

e Brexit stireci,

e Global biylimeye yonelik endiseler gibi sebepler finansal piyasalarin dalgalanmasina ve negatif bir
seyir izlemesine neden olmaktadir.

Sonug olarak finans diinyasinda yasanan ve tahmin edilemeyen olaylarin geri donilip bakildiginda

yatirim performanslarini etkiledigi bir gercekliktir.
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4. KAYNAKCA

https://www.yurtdisiforex.co/sozluk/ayi-piyasasi/,

http://piyasarehberi.org/sozluk/boga-piyasas,

http://ideacoaching.com.tr/siyah-kugu/,

https://borsabilgi.org/kurt-piyasasi-nedir.html,

http://piyasarehberi.org/sozluk/olu-kedi-sicrayisi,

https://www.dunya.com/kose-yazisi/cin039de-kanatlarini-cirpan-kelebek/4997,

https://www.paraborsa.net/i/fed-dosyasi-sahin-nedir-guvercin-nedir-ikon-menkul-10-10-2016/.
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