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1. GIRiS

OVP (Orta Vadeli Program), bir Glkenin ekonomi politikalarini ve hedeflerini belirleyen, genellikle 3 ila 5
yil gibi orta vadeli bir donemi kapsayan resmi bir dokiimandir. OVP'nin amaci, hitkiimetin ekonomik, mali
ve sosyal politikalarini agiklamak, kamuoyunu bilgilendirmek ve bir yol haritasi sunmak icin kullanilir. Bu
raporda, 2023 yilinin Eylil ayinda agiklanan OVP (2024-2026), bir 6onceki yiin OVP'si (2023-2025) ile
kiyaslanarak analiz edilecektir. Bu cercevede, her iki programin ekonomik gostergelere dair tahminleri ele
alinacak ve donemler arasindaki degisiklikler incelenecektir.

2. BUYUME

OVP cergevesinde 2023 yil i¢cin 6ngorilen ekonomik bliyime %4,4 olarak agiklanmistir. Bir 6nceki
OVP'de ise 2023 igin %5 bliyiime tahmini yer almistir. 2024 yili bliyime tahmini ise bir dnceki programa
kiyasla %1,5 oraninda bir diistisle %4 olarak revize edilmistir. 2025 yiliigin 6ngdriilen biiyiime ise %4,5 olarak
belirlenmis, 2026 iginse %5 blylime tahmini yapiimistir.

Grafikten acikca gorilecegi Uzere blylime tahminlerinde gecen yila kiyasla asagi yonla bir revizyon
gerceklesmistir. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, bliyime tahminlerindeki bu revizelerin,
depremin ekonomik etkileri nedeniyle oldugunu belirtmistir.

Grafik 1. Bliyiime Tahminleri (%)
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Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
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3. KiSi BASINA GELIR

OVP kapsaminda, 2023'te kisi basina diisen gelir tahmini 12.415 dolar, 2024 igin 12.875 dolar, 2025
13.717 dolar ve 2026 yil igin 14.855 dolar olarak belirlenmigtir. Bu tahminler bir 6nceki OVP ile
karsilastirildiginda yukari yonli bir revizyon oldugu rahatlikla goriilmektedir. Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek; OVP dénemi sonunda yani 2026'da, Tulrkiye’nin, Dliinya Bankasinin tanimiyla ylksek gelirli
gelismis Ulkeler kategorisine girmis olacagini ve bunun énemli bir esik oldugunu belirtmistir. Bu basariyi
saglamanin yegane yolunun ise fiyat istikrari oldugunu sdylemistir.

Grafik 2. Kisi Basi Gelir Tahminleri ($)
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Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi

4. CARi DENGE

OVP'de belirlenen cari denge hedeflerinde kotilesme 6ngorilmistiir. 2024 igin cari agik hedefi 34,7
milyar dolar, 2025 icin 31,7 milyar dolar 2026 igin ise 30 milyar dolar olarak belirlenmistir. Cari agigin
milli gelire oraniigin ise 2024’te -%3,1; 2025'te -%2,6 ve 2026'da -%2,3 hedefi 6ngorilmiistir.

Mehmet Simsek; petrol fiyatlarinin cari denge icin risk oldugunu belirterek 2 ay énce 70 dolar
civarinda olan petrolin, buglin 90 dolarin Gstiine c¢iktigini belirtmistir. Enerji hem cari acik hem de
enflasyonu etkileyen bir faktér oldugu icin enerjide ikili anlasmalar yapildigi belirtilmistir. Enerjide,
yenilenebilir enerji yatirimlarinda 3 yil igcinde atilim yapilarak, cari agigi azaltip disa bagimliligi azaltmak
hedeflenmektedir.

OVP’de, cari agigin bir baska sebebi olan asiri tiiketim icinde énlemler alinmistir. Oniimiizdeki sene
ic talebi yeniden dengeleyerek, asiri tlketimi sinirlandirmak amaglanmaktadir. Kredi genislemesi
enflasyonla paralel tutularak, kredi Gizerinden parasal genislemeyi sinirlama hedeflenmektedir. Ayrica

altin ithalatiyla diizenlemeler getirilerek cari dengeyi iyilestirecek adimlar atilmistir.
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Grafik 3. Cari Denge/GSYH Tahminleri (%)
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Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig

5. BUTCE DENGESI

OVP’de bir dnceki tahmin donemine kiyasla biit¢e dengesinde ciddi bozulma yasanmistir. Biitge ile
ilgili hedeflemelerde depremin etkisi dne ¢ikmistir. 2023 ve 2024 igin biitge ag¢iginin milli gelire oraninin
%6,4 olarak tahmin edilirken, 2025'te bu oranin %3,4'e; 2026'da ise Maastricht Kriterleri siniri olan
%3'Un altina inmesi hedeflenmistir. OVP’nin tamaminda deprem bdlgesine 3 trilyon TL ayrilmasi
hedeflenmistir. Bu kaynakla; afetzedelerin konut ihtiyacini hizla gidermek, zarar géren tarim ve sanayi
alanlari ile tim altyapiyr ayaga kaldirmak amaglanmaktadir. Mehmet Simsek depremin etkisi disinda
gecmisteki EYT gibi kararlarin etkisiyle blitcede bozulma oldugunu ve bu acigl kapatmak icin vergi
artislarina gittiklerini belirtmistir.

Grafik 4. Biitge Dengesi/GSYH Tahminleri (%)
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6. iSSizLiK

OVP'de, 2023 igin issizlik beklentisi %10,1 olurken, 2024’te %10,3, 2025'te %9,9, 2026'da ise %9,3
olarak belirlenmistir. Dezenflasyon siirecinin baslamasiyla birlikte bliyimede yavaslama 6ngoérildigu
icin, issizlik oraninin bir miktar artmasi beklenmektedir. Ekonomi yénetimi, dezenflasyon programini
yatirim, Uretim, istihdam ve ihracati fazla olumsuz etkilemeden uygulamayi amaglamaktadir. Bu
nedenle, issizlik tahminlerinde 6nceki OVP'ye gére dnemli bir bozulma gozlemlenmemektedir. Program
doénemi boyunca istihdamin yillik ortalama 909 bin kisi, toplamda da 2,7 milyon kisi artmasi ve issizlik
oraninin program dénemi sonunda %9,3 seviyesinde gerceklesmesi hedeflenmektedir.

Grafik 5. igsizlik Tahminleri (%)
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Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig

7. ENFLASYON

OVP’de en ¢ok bozulan gosterge enflasyon olmustur. Bir dnceki OVP’de 2023 yili sonu enflasyon hedefi
%24,9 iken yeni OVP’de %65 olmustur. 2024 enflasyon tahmini %33 olurken, 2025 tahmini %15,2, 2026
tahmini ise %8,5 olmustur.

Enflasyonu distirmek igin yeni TCMB yonetimi %8,5 olan politika faizini Eylil itibariyle %30 seviyesine
cikarmustir. Ayrica enflasyonla miicadelede politika faizi disinda kredilerde miktarsal sikilastirmada
yapilacagi belirtilmistir. Enflasyonun distrilmesi amaciyla kredi genislemesinin makul diizeyde tutulmasi
ve tlketim ile i¢ talep bliyiimesinin sinirlandirilmasi planlanmaktadir.

Kiresel ekonominin goriinimi eski donemlere kiyasla zayif oldugu icin enflasyonu disiirmenin kolay
olmayacag belirtilmistir. iklim degisikligi, savas, enerji ve gida krizi gibi etkenlerden dolayi kiiresel
ekonominin elverissiz durumda oldugu belirtilmistir. Ancak iyi bir planlama ve programa sahip olan

gelismekte olan Glkelerin bu krizi firsata ¢evirebilecegi sdylenmistir.
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Grafik 6. Enflasyon Tahminleri (%)
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Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi

8. DOviz

OVP’de bir 6nceki OVP’ye kiyasla dolar kurunda ciddi anlamda yukari yonli revizyonlar olmustur. 2023
yilindaki ortalama dolar tahmini bir dnceki OVP’de 21,52 TL iken yeni OVP’de 23,88 olmustur. 2023 yili igin
dovizde yukari yonli revizyon %11 gibi kabul edilebilir bir seviyede gergeklesmistir. Ancak 2024 ve 2025
yillarinda bu oran sirasiyla %49,3 ve %70,5 gibi ¢cok yiksek oranlarda gergeklesmistir. 2026 yili dolar tahmini
ise 47,80 TL olmustur.

Grafik 7. Dolar Tahminleri (TL)
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9. SONUC

Diinya ekonomisi son yillarda Covid-19 pandemisi, kiiresel enflasyon ve Rusya-Ukrayna savasindan
dolayi zor zamanlar gecirmektedir. Kiiresel sartlarin bu kadar zorlu olmasina ek olarak, 2021 yilinin Eyll
ayinda baslayan "heterodoks" ekonomi politikalari ve 6 Subat'ta yasadigimiz deprem felaketi nedeniyle,
Tirkiye'nin makroekonomik gostergeleri diger Ulkelerle kiyaslandiginda ¢ok daha fazla bozulmustur.

2023 Tirkiye genel secimlerinin ardindan hiikimet degismemesine ragmen ekonomi yonetiminde ve
anlayisinda ciddi degisiklikler olmustur. Yeni ekonomi ydnetimi géreve geldikten yaklasik 3 ay sonra OVP’yi
aciklayarak, onimuzdeki 3 yilda makroekonomik gostergeleri getirmek istedikleri noktalari belirtmistir.
Ancak yeni OVP’de izaha muhtag bazi noktalar vardir. Ornegin yeni OVP’ye en ¢ok gelen elestirilerden biri;
2024 yilinda kurun %44 artip, bliylimede ciddi yavaslama olmazken enflasyonun %33'e nasil diisecegidir.
Ayrica enflasyonda beklentilerin ciddi anlamda bozulmasindan dolayi, kendi kendini besleyen bir yapiya
donlismesi ekonomi yonetiminin 6nindeki en biyilk zorluklardan birisidir. Yeni ekonomi yénetimi dis
kaynak temini ve boylelikle cari a¢igin finansmani icin ¢alismalar yapmaktadir, ancak bu alanda Turkiye'ye
heniz ciddi anlamda bir kaynak girisi olmamistir. Dis kaynak sahipleri, gectigimiz yillarda ekonomi
yonetiminde sik ve keskin donlsler yasandigi icin temkinli bir yaklasim sergilemektedir. Buradan anlasilacagi
Uzere yeni ekonomi yénetiminin OVP’yi basariya ulastirmak icin en zor sinavlarindan biri, hem yurticindeki

hem de yurtdisindaki ekonomi aktorlerini ikna etmesi olacaktir.

10. KAYNAKCA

=  “Ekonomistler OVP’yi Nasil Buldu? — Bloomberg HT
https://www.bloomberght.com/ekonomistler-ovpyi-nasil-buldu-2337891

=  “Orta Vadeli Program 2024-2026" - T.C. Cumhurbaskanhg Strateji ve Blitge Baskanhgi
https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2023/09/0rta-Vadeli-Program 2024-2026.pdf

=  “QVP'de Enflasyon Tahminleri Yikseldi, Bliyliime Tahminleri Dlist(i” — Ekonomim

https://www.ekonomim.com/ekonomi/ovpde-enflasyon-tahminleri-yukseldi-buyume-tahminleri-
dustu-haberi-707018
= “OVP'de Hedef, Enflasyonu Tek Haneye Duslirmek” — Bigpara

https://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/bakan-simsekten-onemli-aciklamalar-42328519

= “Tirkiye, 2026'da Diinya Bankasinin Tanimiyla Yiiksek Gelirli Gelismis Ulkeler Kategorisine Girmis
Olacak” — Anadolu Ajansi

https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/bakan-simsek-turkiye-2026da-dunya-bankasinin-tanimiyla-

yuksek-gelirli-gelismis-ulkeler-kategorisine-girmis-olacak/2993080
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