)

1882

KONYA TICARET ODASI
KONYA CHAMBER OF COMMERCE

2022 YILINDA FINANSAL YATIRIM ARAGLARININ GETiRi ORANLARI

MUHAMMED FURKAN CETIN

Arastirma Raporu

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Midirligu

[(e]\')7:
Ocak 2023
www.kto.org.tr



http://www.kto.org.tr/

2022 YILINDA FINANSAL YATIRIM ARAGLARININ

1882

KONYA TICARET ODASI G ETI RI 0 RA N LA RI

KONYA CHAMBER OF COMMERCE

ICINDEKILER
L. GIRIS ceeeeeeiiieeieiireisisreesieeesesseesessseesssssessssssessssssesssssessssssessssssssssssaesessssessnssanes 1
2. FINANSAL YATIRIM ARACLARININ NOMINAL GETiRi ORANLARI........ccverrurernnen. 1
25 R 0 Yo 1 - T 1
%y ¥ | o Y 1
2.3 GraAM A I N cuieeiieieirieieteteresesretessesessssessssasessessssssassssesssssssssssssssssssssesssssssssssasssssssssssassssnssssnss 2
2.4 MEVAUAL FaIZi.eeruieirereerrerereresresessesessssessssasessessssssasssssssssssassssssssssssssesssssssssssssssssssssssassssnssssass 3
28 S = 1 1 I 10 0 S 3
3. FINANSAL YATIRIM ARACLARININ REEL GETiRi ORANLARI .....cccuvererverereererneeennes 4
B, SONUG c.cueeeeeeieeeeeieesstesessesessesessesssssessssessssessssesessesessessssesssssessssessssessssessnsesons 5
B KAYNAKGA ...ooceeieteeeitteicteeesseeesseessssessssessssesessessssesssssessssessssessssessssessssssssssessane 5

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii



2022 YILINDA FINANSAL YATIRIM ARAGLARININ

1882

KONYA TICARET ODASI G ETI RI O RA N LA RI

KONYA CHAMBER OF COMMERCE

1. GIRiS

2022 yih yiiksek enflasyonun yasandigi bir yil olmustur. Yiksek enflasyon oldugu icin, tasarruf
sahiplerinin varlklarini dogru yatirim aracina yénlendirmesi hayati bir 6neme sahip olmustur. Bu raporda

2022 yilinda finansal yatirim araglarinin nominal ve reel getiri oranlari incelenip analizi yapilacaktir.

2. FINANSAL YATIRIM ARACLARININ NOMINAL GETiRi ORANLARI

2.1 Dolar

2022 yilinin ilk iki ayinda sabit bir bantta hareket eden dolar, Rusya — Ukrayna savasinin baslamasiyla
ylikselmeye baslamistir. Ayrica ayni donemde ABD’de ylksek enflasyon yasandigi icin, FED agresif faiz
artislari yapmustir. Bu faiz artislar sonucu dolar gliclenmis, faiz artislari 6ncesi 95 seviyesinde olan dolar
endeksi faiz artislari sonrasi 115 seviyesine kadar ylkselmistir. Agustos ayina kadar ytkselisini slirdiiren
dolar Agustos aylyla birlikte sabit bir bantta hareket etmistir. 1 Ocak 2022 tarihinde 13,40 seviyesinde olan
dolar, 31 Aralik 2022 tarihinde 18,70 olmustur. Dolarda yillik nominal getiri %40 olmustur.

Grafik 1. Aylara Gore Ortalama Dolar Kuru (2022, TL)
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Kaynak: TCMB

2.2 Euro

2022 yilinin basinda dolar ile benzer bir hareket sergileyen euro, Temmuz ayinda dolar-euro paritesinin
1’in altina inmesiyle asagl yonliu bir hareket sergilemistir. Sene sonuna dogru paritenin 1,07 bandina

ylikselmesiyle, euroda yukari yonli hareketler olmustur.
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1 Ocak 2022 tarihinde 15,08 seviyesinde olan euro, 31 Aralik 2022 tarihinde 19,93 olmustur. Euroda
yillik nominal getiri %32 olmustur. 2022 yili basinda 1,14 olan euro-dolar paritesi 2022 yilinin sonunda 1,07

olmustur. Pariteden dolayi, euro dolara kiyasla yatirimcisina daha diistik bir nominal getiri saglamistir.

Grafik 2. Aylara Gore Ortalama Euro Kuru (2022, TL)
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Kaynak: TCMB

2.3 Gram Altin

2022 yilina yatay seviyede baslayan gram altin Rusya-Ukrayna savasiyla baslayan yukari yonli hareketini
Haziran ayina kadar surdirmustiir. Gram altinin yukari yonli hareketine destek olan unsurlar, savasin

etkisiyle ylkselen ons altin ve yiikselen dolar kuru olmustur. Haziran-Kasim arasinda yatay hareketine

devam eden gram altin, Aralik ayinda FED’in faiz artinmlarinda yavaslayacagi beklentisiyle yukari yonli
hareketine tekrar baslamistir. 1 Ocak 2022 tarihinde 777 TL olan gram altin, 31 Aralik 2022 tarihinde 1.108
TL olmustur. Gram altinda yillik nominal getiri %42,5 olmustur.

Grafik 3. Aylara Gore Ortalama Gram Altin (2022, TL)
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Kaynak: Bloomberg
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2.4 Mevduat Faizi

2022 yilinda politika faizi ve enflasyon arasindaki fark cok fazla agilmistir. Reel faiz %-75 seviyelerine
kadar gelmistir. Politika faizinin bu kadar disiik olmasi mevduat faizlerine de yansimistir. Bankalarin
mevduatlar uyguladigi ortalama mevduat faizi Aralik ayina kadar 15,5-17,5 bandinda hareket etmistir.

TCMB Ekim ayinda Liralasma Stratejisi cercevesinde, mevduatlarda Tirk lirasi payinin artmasini tesvik
etmek icin bankalarin menkul kiymet tesis yakimlGlagind artirmistir. Bankalar mevduatlardaki TL payini
artirmak icin mevduat faizlerinde artisa gitmislerdir. Kasim ayinda baslayan ve Aralik ayinda devam eden
mevduat faizlerindeki yikselisin sebebinin bu oldugu disliniilmektedir. Ancak mevcut mevduat faizleri dahi
enflasyonun c¢ok altinda seyretmektedir.

Grafik 4. TL Uzerinden Agilan Mevduatlarin Aylara Gére Ortalama Faiz Orani (2022, %)
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Kaynak: TCMB

2.5 BIST 100

2022 yili basinda 1857,65 puan olan BIST 100, 2022 yilini 5509,16 seviyesinden kapatmistir. BIST 100’de
yillik nominal getiri %196 olmustur. 2022 yilinin ilk 6 ayinda BIST 100 nominal olarak %29,4 yiikselirken ikinci
alti ayda %129 yikselmistir.

Borsa performansinda ilk 6 ay ile ikinci 6 ay arasinda ciddi fark vardir. Bu farkin sebebinin; yatirimcilarin
diger finansal yatirm araglarindan arzuladiklari getiriyi saglayamamasi oldugu dislintilmektedir.
Yatirimlarinin degerini korumak isteyen yatirimcilarin borsaya yénelmesi hem borsanin performansini hem
de borsadaki yatirimci sayisi artirmistir. MKK (Merkezi Kayit Kurulusu) verilerine gore 31 Arahk 2021
tarihinde 2 milyon 366 bin 952 olan borsadaki yatirimci sayisi 31 Aralik 2022 itibariyle 3 milyon 794 bin 409
olarak gerceklesmistir. Borsadaki yatirimci sayisi 1 milyon 427 bin 457 artmakla birlikte oransal olarak %60

artmistir.
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Grafik 5. Ay Sonu BIST 100 Kapaniglari (2022)

5800 5509

4800
3800
2800
2233
2003 1946
1800
P & & KN & N & N N N i
o N N ¢ 3 A & & Q Q8 D &2
9 D R AP O, Y ks

Kaynak: Borsa istanbul

3. FINANSAL YATIRIM ARACLARININ REEL GETiRi ORANLARI

Finansal yatinim araclarinin getirisi reel olarak degerlendirildiginde BIST 100; TUFE ile indirgendiginde
%61,81, Yi-UFE ile indirgendiginde %34,44 oranlarinda yatirimcisina en yiiksek reel getiri saglayan yatirim
araci olmustur. Reel degerlendirmede, TUFE ile indirgendiginde; yatirim araglarindan gram altin %15,99,
dolar %16,23, euro %21,52 ve mevduat faizi %29,28 oranlarinda yatirmcisina kaybettirmistir. Yi-UFE ile
indirgendiginde ise gram altin %30,20, dolar %30,40, euro %34,80 ve mevduat faizi %41,25 oranlarinda
yatirimcisina kaybettirmistir.

Grafik 6. Finansal Yatirim Araglarinin Yillik Reel Getiri Oranlan (2022,%)
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Kaynak: TUIK

Ekonomik Arastirmalar ve Proje Miidiirligii



2022 YILINDA FINANSAL YATIRIM ARAGLARININ

1882

KONYA TICARET ODASI G ETI RI 0 RA N LA RI

KONYA CHAMBER OF COMMERCE

4. SONUC

2022 yihinda finansal yatirim araglarinin hepsi nominal getiri saglamistir. Ancak reel olarak getiri
saglayan tek finansal yatirim araci BIST 100 olmustur. BIST 100’ln reel getiri saglamasini saglayan en dnemli
sebep diger yatirim araclarinin reel getiri saglayamamasi sebebiyle yatirimcilarin BIST 100’e y6nelmesi
oldugu disiliniilmektedir. Dolar ve gram altin birbirine benzer performans sergilerken euro bu iki yatirm
aracina kiyasla daha kot bir performans sergilemistir. Yatirnmcisina reel olarak en ¢ok kaybettiren yatirim

aracl mevduat faizi olmustur.

5. KAYNAKCA

e “2022'de Borsaya 1,4 Milyon Yatirimci Girdi” — Bloomberg HT
https://www.bloomberght.com/2022-de-borsaya-1-4-milyon-yatirimci-girdi-2322658

e “Aralik Ayinda En Fazla Aylik Reel Getiri BIST 100 Endeksinde” — AA
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/aralik-ayinda-en-fazla-aylik-reel-getiri-bist-100-
endeksinde/2782846

e “Bankalarca Acilan TL Mevduatlara Uygulanan Agirlikh Ortalama Faiz Oranlar” — TCMB
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/dashboard/990

e “TCMB, menkul kiymet tesis oranini ylizde 3'ten ylizde 5'e glincelledi” — AA

https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/tcmb-menkul-kiymet-tesis-oranini-yuzde-3ten-yuzde-5e-
guncelledi/2714056

e Borsa istanbul
https://borsaistanbul.com/tr/

e Finansal Yatirim Araglarinin Reel Getiri Oranlari, Aralik 2022” — TUIK
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Finansal-Yatirim-Araclarinin-Reel-Getiri-Oranlari-
Aralik-2022-49511

e Merkezi Kayit Kurulusu

https://www.mkk.com.tr/
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