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YONETICi OZETi

2030 yilina kadar enerji talebinin bugiine gore ylizde 60 oraninda artacagi
ongoriilmektedir. Bu enerji talebinin yaklasik yiizde 80’lik kismu fosil yakitlardan
karsilanirken, fosil kaynaklar igerisindeki en biiylik talep artistnin da dogal gazda
olmas1 beklenmektedir. 20-25 yillik donemde AB iilkelerinin genel enerji tiiketimi
icerisinde petroliin agirhiginin siirecegi, ayrica dogalgaz kullamiminda da 6nemli bir
artis olacag1 ongoriilmektedir.

Tiirkiye'nin kiiresel rekabet icinde One c¢ikmasi ancak ucuz ve kaliteli sanayi
tiriinlerinin iiretimi ve ihraci ile miimkiin olabilir. Bunun en 6nemli sart1 ise enerji
tiretiminde disa bagimliligi azaltan, kendi kaynaklarimiza Oncelik veren bir enerji
politikasinin uygulanmasidir. Enerji liretiminde cesitlilik en 6nemli unsurdur. Yani
hem kendi kaynaklarimiz1 (hidrolik, jeotermal, riizgar, linyit vs gibi), hem de yabanci
kaynaklar1 (ithal komiir, ithal dogal gaz, fuel-oil/motorin, niikleer gibi) ekonomik
gelismemizi aksatmayacak sekilde kullanma gerekliligi vardir.

Diger 6nemli konular arasinda, mevcut enerji santrallerini verimli bir sekilde
isletmek, hat kayiplarim1 diinya standartlar seviyesine indirmek, enerji nakil hatlari ile
ilgili sistemi 380 KW’dan 700 KW’a cikarmak, santral isletme ve bakimlarini kalifiye
elemanlarla yapmak ve bundan sonra kurulacak santrallerin kapasitesini minimum 300
MW olarak belirlemek sayilabilir. Tiirkiye ithal dogal gaza dayali elektrik enerjisi
tiretimini en aza indirmelidir. Enerji ihtiyaclarimizin gelecek nesiller de dikkate
almarak miimkiin oldugunca yenilenebilir enerji kaynaklarindan karsilanmasi yerinde
olacaktir. Kendi kaynaklarimiza dayali ulusal bir enerji politikasinin bir an Once
olusturularak uygulamaya konulmasi, disa bagimhiligimizi azaltmak icin bir
zorunluluk olarak ortaya cikmustir.

Ekonomik durgunluklar dikkate alinmazsa, Tiirkiye’de elektrik tiikketimi her y1l %8-
10 oraninda artmaktadir. Bu talebi karsilamak icin iilkemiz yeni enerji projeleri i¢in
her yil 3-4 milyar ABD Dolar1 ayirmak zorundadir. Biitiin diinyada oldugu gibi
tilkemizde de enerji yasamsal bir konu oldugundan, kendine yeterli, siirekli, giivenilir
ve ekonomik bir elektrik enerjisine sahip olunmasi yoniinde basta disa bagimlh
olmayan ve yerli bir enerji kaynagi olan hidroelektrik enerjisi olmak iizere biitiin
alternatifler g6z Oniine alinmalidir. Tiirkiye'de enerji sektorii acisindan "tamamen
kayip" olan 2007 yilimin ardindan 2008 yili beklentilerinin sadece, dogal gaz-elektrik
dagitim ihaleleri ile sinirh kaldig1 goriilmektedir.
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1.1. Tiirkiye’de Enerji Sektorii '
Rusya’dan ithal edilen gazin petrol fiyatlarin1 6 ay, Iran’dan ithal edilen gazin ise 9

ay geriden takip etmesi nedeniyle, petrol fiyatlarinin Temmuz ayinda 147 $ ile zirve
yapmasinin ardindan bu gecikmeli fiyatlama etkisini kis aylarinda da derinden
hissedilmistir.

Temmuz ayiyla birlikte dogalgazda her ay, elektrikte ise 3 ayda bir otomatik fiyat
ayarlamas1 uygulamasina gecilmisti. 2008 yilinda elektrie en son Ekim ayinda
konutta %9,07, sanayide ise %9,35 oraninda zam yapilmisti. Bu dogrultuda 2008
yilinda elektrige yapilan kiimiilatif zam konutta %57’yi, sanayide ise %49’u
bulmustur.

Dogalgaza ise son olarak 1 Kasim’dan gecerli olmak iizere konutta %22,5, sanayide
ise %22 oraninda yapilan son zamla birlikte yillik kiimiilatif fiyat artist konutlarda
%72,7’ye, sanayide ise 74,9’a ulasmistir. 2009 yilina girildiginde Ocak ay1 igin
elektrik fiyatlarinda az da olsa indirim beklentisi bulunmaktaydi. Ancak sadece
sanayide %0,46 ile %1,57 arasinda ¢ok diisiik bir oranda indirim yapilirken, konutta
91,18 oraninda artisa gidilmistir.

Petrol fiyatlar1 ve dolar kurundaki hareketlere gore belirlenen dogalgaz fiyatlarindaki
gelismeler asagida gosterilmistir. Yillik ortalamalarin dikkate alindigi her ne kadar
“gerekmedigi i¢cin zam yapilmadi” agiklamalarina ragmen 2004 yilinda yapilan
uygulamanin KiT’lerde meydana getirdigi zararin gecikmeli olarak fiyatlara
yansitildig1 gozlere carpmaktadir.

Tablo 1. Petrol Fiyatlar1 ve Dolar Kurundaki Degisim Hareketleri

Petrol Dolar Kuru Kur + Petrol Dogalgaz
Degisim (%) Degisim (%) Degisim(%) Degisim(%)
2004 36,06 -4,74 31,32 -1,47
2005 45,58 -5,73 39,85 32,65
2006 19,13 6,74 25,87 26,85
2007 11,09 -9,06 2,03 12,03
2008 33,62 -0,66 32,96 31,70




Asagidaki tabloda 2008 yilinda petrol fiyatlar1 ve dolar kurunun aylik ortalamalari

verilmis ve bu ortalamalara gore degisimler elde edilmistir. Bunun yam sira dogalgaza

gectigimiz yi1l yapilan zamlar da ay ay gosterilmistir.

Tablo 2. Petrol Fiyatlar1 ve Dolar Kuru Aylik Ortalamalar:

Petrol Dolar Kuru | Petrol Dolar Kuru | Kur + Petrol | Yapilan
Fiyatlar: (Ortalama) Degisim (%) | Degisim (%) | Degisim (%) | Dogalgaz
(Ortalama) Zammi
Konut | Sanayi
Oca.08 92,01 1,17 0,52 0,21 0,31 7,40 | 6,50
Sub.08 94,81 1,19 3,05 1,51 4,56
Mar.08 102,87 1,23 8,50 3,72 12,22
Nis.08 110,25 1,30 7,18 522 12,40
May.08 123,67 1,25 12,17 -3,83 8,34
Haz.08 133,32 1,23 7,80 -1,54 6,26 7,40 1830
Tem.08 134,44 1,21 0,84 -1,45 0,61
Agu.08 114,48 1,17 14,85 -3,08 17,93 16,88 | 18,70
Eyl.08 98,66 1,23 -13,82 4,86 8,97
EKi.08 71,69 147 2733 19,81 7,52 455 1469
Kas.08 53,78 1,59 24,98 7,78 1720 | 2250 | 22,00
Ara.08 41,95 1,54 -22,00 -3,09 -25,09

2009 yilina ozellikle dogalgaz fiyatlarinda %15 oraninda bir indirim yapilarak

baslanmasi ve Subat ve Mart aylarindaki %7’°lik indirimlerle yerel secimlere kadar

toplamda %29’u bulacak bir fiyat ayarlanmasinin yapilmasi séz konusuydu.

Ancak BOTAS 1 onerdigi %15’lik indirim ile ilgili bakanliklar tarafindan uygun

goriilmedi ve Ocak ayinda indirim yapilmadi.

Ozellikle Rus gazinin maliyetinin yiiksek olmasi ve petrol fiyatlarinin tepe

noktalarina ulastigi temmuz ayindan itibaren 6 aylik siirenin Ocak ayi1 ile birlikte
gecilmis olmasi1 sebebiyle Subat ayinda dogalgaz fiyatlarinda %18,5 oraninda bir
indirime gidilmesi beklenmekteydi.

Akabinde kurlarda yukar1 yonlii ciddi hareket olmamasi halinde Mart ayinda %9,
Nisan ayinda da %7,5, mayis aymnda %17, haziran ayinda ise %25 oraninda indirime
gidilmesi gerektigi yukaridaki tabloda da goriilmektedir.

1.2. Rusya - Ukrayna Gaz Catismasi ve Avrupa’ya Yansimasi
Rusya’nin Ukrayna’ya transit gecis icin verdigi gazin Ukrayna tarafindan ¢alinmasi
ve Ukrayna’nin Rusya’ya olan 2 milyar $’lik dogalgaz borcundan dolayr Rusya



tarafindan iletim hattina dogalgaz pompalanmamasi nedeniyle, Ukrayna {izerinden
Avrupa’ya gaz dagitimi kesildi. Bircok Avrupa iilkesi ciddi anlamda dogalgaz ve
enerji krizine girerken, Rusya’dan direkt gaz temin ettigimiz Mavi Akim hattimizin
olmasi nedeniyle mevcut gaz krizinden ciddi anlamda etkilenmedik.

Toplamda aldigimiz gazin 1/3’tinii Ukrayna iizerinden temin etmekteydik. Ancak
Rusya Mavi Akim hatt1 tizerinden verdigi gaz miktarint %20 oraninda arttirma yoluna
gitti ve sikint1 kismen asilmus oldu. Iran da ayni1 zamanda Tiirkiye’nin talep ettigi gazin
2 kat1 kadar gaz pompalayacabilecegini bildirmistir.

Mevcut durum itibariyla Tiirkiye’de her ne kadar soguk hava sartlarina bagh olarak
1sinma amaglt kullanilan dogalgaz miktarinda artis olmasa da, ekonomik durgunluk
nedeniyle sanayide kullanilan dogalgaz mikarindaki azalis sonucu, mevcut depolarda
da stoklama yapilmasinin verdigi avantajla dogalgazda herhangi bir arz sikintisi
yasamadik.

Zaten diisen elektrik tiikketimi nedeniyle eletrik iiretimi gergeklestiren bazi biiyiik
dogalgaz santrallerinde iiretim yariya indirilirken, baz1 santrallerin de yakitlarinda
degisiklige gidilerek siire¢ sikintisiz bir sekilde asilmaya calisilmustir.

Avrupa iilkeleri ile Rusya arasindaki enerji krizinin ¢ok ciddi boyutlara ulagmasi,
bircok Avrupa iilkesinin dogalgaz ve enerji kriziyle basbasa kalmasi enerjide arz
giivenligi konusunda Rusya’ya duyulan giivenin ortadan kalkmasina neden olmustur.
Tiirkiye’nin konumu itibariyle gerceklestirmeyi planladigi Nabucco Projesi’nin 6nemi
Avrupa’nin Rusya’dan aldigi dogalgazda Ukrayna nedeniyle kesintiler yaganmasi
sebebiyle daha da artmistir. Nabucco Projesi’nde 2010 yilinda kazi calismalarinin
baslatilmasi planlanmaktadir.

1.3. Elektrik Tiiketiminde 2008 Biiyiimesi ve 2009 Beklentisi

Gectigimiz yillarda ortalama %8 biiyiiyen elektrik enerjisi talebi, 2008 yilinda
ekonomide goriilen yavaslama nedeniyle bu yil sadece %3,4 oraninda artis gostererek
198 milyar kWh olarak gerceklecektir. 2008 yil1 icin gerceklesmesi beklenen tiiketim
204 milyar kWh olup, beklentilerin %3 altinda kalmas1 muhtemeldir.

Artan dogalgaz fiyatlarina ve dolayisiyla elektrik maliyetleri dogrultusunda,
EUAS’1n biinyesindeki termik ve hidrolik santraller elektrik enerjisi agig1 ortaya
citkmamas: adina normal kapasitelerinin cok iizerinde calistinlmistir. Bazi
hidroelektrik santraller yaz doneminde yeterli su rezervlerinin kalmamasina ragmen
gereginden fazla kullanilmasi nedeniyle yilin son doneminde devre dis1 kalmus,
ekonomik daralmanin bas gostermesi sonucu diisen elektrik tiiketimi ise bir anlamda

Tiirkiye’nin imdadina yetismistir.



Ekonomide yasanan daralma elektrik tiretimindeki arz eksikliginin gecistirilmesini
saglamistir, ancak finansman sikintis1 ¢eken sirketlerin yatirnmlarini 6telemesi, 2010
yilinda ekonomide biiyiime siirecinin baslama beklentisi olan Tiirkiye’yi daha ciddi bir
enerji krizi icerisine sokabilir.

Bunun i¢in Hiikiimetin bir an 6nce enerji yatirimlarina ciddi tesvikler getirmesi
(yatirim indirimi istisnast 2008 yilinda sona erdi) ya da her ne kadar programda
bulunmamasina ragmen bizzat kendisinin EUAS araciligiyla 6zellikle de hidroelektrik
santrallerin kurulmas1 yoniinde girisimlerde bulunmasi gerekmektedir. Bu yolla hem
daralan ingaat sektoriinde kismi iyilesme yakalanabilir hem de ciddi bir istihdam
yaratilabilir.

2008 yilinin Ocak — Kasim doneminde Tiirkiye briit elektrik iiretimi 182,6 milyar
kWh olarak gerceklesirken, gecen yilin ayni donemine gore artis %4,5 olmustur.
Ancak bu artig oraninin yilin ilk 2 ayinda yakalanan yiiksek biiyiime oranlar1 sayesinde
yakalandigini, aksi takdirde son 9 ayimn artiy oranmnin sadece %2,7 seviyesinde
kaldigini belirtmek gerekmektedir. Global ekonomideki durgunlugun etkisini hisseden
sektorlerdeki iiretim kayb1 ve global capta biiyiime beklentilerindeki diisiisler hatta en
az 2 ceyrek siirecek ekonomik kiiciilme, elektrik tiiketimine de yansiyacaktir. Bu
dogrultuda bu yil elektrik tiiketimindeki artis oraninin %3 seviyesinde gerceklesecegi
diisiiniilmektedir.

Elektrik iiretimindeki artisin ¢ok biiyiik bir kismu EUAS ve bagh ortakliklarinda
gerceklestirilen iiretim artislariyla saglanmustir. EUAS taki iiretim artist %6,3 olarak
gerceklesirken, Uretim sirketleri, otoprodiiktorler ve isletme hakki devir sirketlerinin
gerceklestirdigi liretim toplamda sadece %2,7 artmistir. 2008 yilinda elektrik {iretimi
azalan oranda artiglara ragmen Ekim ayina kadar devam etmis, ancak Ekim ayiyla
birlikte diisiis siireci baglamstir.

2008 Ocak — Kasim doneminde iiretici kuruluslara gore dagilima baktigimizda
EUAS bagh ortakliklariyla birlikte Tiirkiye briit elektrik iiretiminin %49,8 ini
karsilamaktadir. Uretim sirketlerinin %40,2, otoprodiiktor ve Isletme Hakki Devir
sirketlerinin %10’luk pay aldig1 goriilmektedir.

Elektrik iiretiminin %82,4’liikk kismi termik kaynaklardan, %17,2’lik kismi hidrolik
kaynaklardan gergeklesirken, %0,43’lik kism1 jeotermal ve riizgar kaynaklarindan
gerceklestirilmistir. Elektrik iiretiminde dogalgaza bagimlilig1 yiiksek olan Tiirkiye’de

mevcut liretimin %48’1 dogal gazdan gerceklestirilmistir.
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2.1. Sektoriin Sorunlari

Ulkemizde iiretilen elektrigin nihai tiiketiciye ulastirilmasi sirasinda trafo, orta
gerilim enerji nakil hatlari, dagittm hatlar1 ve 6lcii sistemlerinden kaynakli kayiplar
ortaya cikmaktadir. Sisteme verilen elektrigin aboneler tarafindan kacak olarak
kullanilmasi ve kesilen faturalarin tahsilatinin yapilamamasi sistemin etkin ve verimli
calismasinin oniindeki 6nemli bir engeldir.

Elektrik dagitim bolgelerinin %98’inin kamu yonetiminde oldugu iilkemizde 2007
yilinda ekonomik degeri 2,2 milyar YTL’ ye ulasan 22 milyar KWh’a yakin elektrik
enerjisi kayba ugramistir. Bazi dagitim bolgelerinde kayip ve kacak oranlart %64
seviyelerine ulasirken, iilke ortalamasi %15 diizeyinde gerceklesmistir. Bu oran
Avrupa Birligi ve OECD iilkelerindeki %6-8 diizeyi ile kiyaslandiginda durumun
ciddiyeti daha da belirginlesmektedir.

Tiirkiye’de 0zel sektoriin isletmecilik deneyimi ve finansal giicii sisteme dahil
edilmeden, iiretim santrallerinden yiiksek verim elde edilmesi, dagitim sistemindeki
yiiksek kayiplarin asgariye indirilebilmesi ve talep tarafinda verimliligi artirici
sistematik ¢coziimler getirilmesi miimkiin goriinmemektedir.

Bu baglamda dagitim Ozellestirmelerinin, isletme haklar1 devredilen sirket
hisselerinin tamaminin blok satis1 seklinde belirlenen ihale yontemi ve her bolge icin 5
yillik bir siirede yapilacak yatirim tutar1 ve kayip-kacak oraninda gerceklestirilecek
azalis hedefleri sektoriin verimliligine katkida bulunacaktir.

Yatinnm yapmak isteyen sirketlerin, devletin elektrik piyasasindaki roliiyle ilgili,
fiyatlandirmanin ne olacagi gibi konularda bazi tereddiitler tasimasi, sektore yapilan
yatirimlart etkileyen en Onemli unsur olmaktadir. Nitekim bahsedilen konularda
yasanan belirsizliklere bagli olarak her yil 3 bin megavatlik(MW) ilave kurulu giice
ihtiyact olan elektrik enerjisi sektoriiniin gectigimiz 4 yilin ortalamasinda yilda sadece
640 MW’lik 6zel sektor yatiriminin devreye girmesi bu durumun en belirgin sonucu

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2.2. Projeksiyon

Tiirkiye Elektrik Uretim AS’nin (TEIAS) 2007-2016 donemi igin elektrik sektorii
hakkinda iki ug¢lu bir tahmin ¢alismasi hazirlamistir. Yapilan 1. projeksiyona (senaryo
1) gore her yil ortalama %8 artigla enerji talebinin 2016 yilinda 378.234 Gwh
seviyesine ulagmasi beklenirken, 2. projeksiyona (senaryo 2) gore ise talebin her yil
ortalama %6 artigla 321.567 Gwh seviyesine ulasmasi beklenmektedir. Bu dogrultuda



Dokuzuncu Kalkinma Plani’nda yer alan tahminlere gore, elektrik sektoriindeki talep

artisinin karsilanabilmesi icin sektorde yaklagik 130 milyar dolar yatirim yapilmasi

gerektigi hesaplanmistir.

TEIAS 2007-2016 yillar1 arasindaki tahmini briit talep igin Yiiksek Senaryo (senaryo

1) ve Diisiik Senaryo (senaryo 2) olmak iizere iki alternatifli senaryo uygulamustir. '

Tablo 3. Senaryo 1, Diizenlenmis Yiiksek Senaryo

Yil PUANT TALEP | ENERJi TALEBI
MW Artis (%) | GWh Artis (%)

2007 | 29.829 8,1 | 188.343 8,1
2008 | 32.275 8,2 | 203.787 8,2

2009 | 34.954 8,3 | 220.701 8,3

2010 | 37.855 8,3 1239.019 8,3

2011 | 40.997 8,3 | 258.858 8,3
2012 | 44.359 8,2 | 280.084 8,2
2013 | 47.908 8,0 | 302.491 8,0
2014 | 51.692 7,9 |326.388 7,9
2015 | 55.724 7,8 | 351.846 7,8
2016 | 59.904 7,5 | 378.234 7,5

Tablo 4. Senaryo 2, Diizenlenmis Diisiik Senaryo

Yil PUANT TALEP | ENERJi TALEBI
MW Artis (%) | GWh Artis (%)

2007 | 29.305 8,1 | 185.032 8,1
2008 | 31.151 8,2 | 196.689 8,2

2009 |33.114 8,3 |209.081 8,3

2010 | 35.200 8,3 |222.253 8,3

2011 | 37.417 8,3 |236.255 8,3
2012 | 39.775 8,2 | 251.139 8,2
2013 | 42.280 8,0 |266.961 8,0
2014 | 44.944 7,9 | 283.779 7.9
2015 | 47.820 7.8 | 301.941 7.8
2016 | 50.929 7,5 | 321.567 7,5

! Puant giicii: enerji (elektrik) tiiketim talebi



Yukaridaki yiiksek senaryo tablosunda goriildiigii iizere 2016 yilinda 378.234
GWh’a ulagsmast tahmin edilen enerji talebinde %101 oraninda bir artig
ongoriilmektedir. Talebin 2016 yilinda 321.567 GWh olarak tahmin edildigi diisiik
senaryoda ise 2007-2016 yillar1 arasinda enerji talebi artis orant %74 olarak tahmin
edilmistir. Her iki tabloda da dikkati ¢eken bir unsur, (ayn1 donem iginde Devlet
Planlama Tegkilati’nmin yaptig1 tahminlere gore kalkinma hizinin ortalama %6, niifus
artig hizinin da ortalama %1,3 oldugu dikkate alindiginda) enerji talebindeki yillik artig

oraninin azalan bir seyir izleyeceginin tahmin edilmis olmasidir.



KAYNAKCA

- Tiirkiye Elektrik dagitim Anonim Sirketi www.tedas.gov.tr

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg wWww.enerji.gov.tr
- Tiirkiye Elektrik Uretim Anonim Sirketi WWW.euas.gov.tr

- Tiirkiye Istatistik Kurumu www.tuik.gov.tr

- T.C. Petrol Isleri Genel Miidiirliigii WWW.pigm.gov.tr

- BOTAS www.botas.gov.tr

- Elektrik Miihendisleri Odas1 WWW.emo.org.tr

- ETi Menkul Kiymetler A.S. www.etiyatirim.com




